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M rARKETS FED hviezdou tyzdna Kurzy indexov a akeii st zatvaracie

hodnoty z predoslého obchodného dia
Inflacia pobliz urovne 0.2 %, miera nezamestnanosti vo vySke piatich percent yzp

fiv f)bchodné bilancia v deficite 43.9 mid. USD — sv Fakymivto m,akroekopo,mick}'rm.i datami | ey EEmY % FTERR 78
iSiel FED v stredu 16. 12. zasadat. V stredajsich vecernych hodinach svoje slovo . Kurz .
dodrzal a arokové sadzby zvysil po pravdepodobnosti narastu sadzieb 82 % na ich =~ SPolocnost Mena tyzdeni rok
aktualnu hodnotu 0.50 %. Urokové sadzby rastli zo 6-ro¢nej predoslej urovne 0.25 % na

S - . « . SR - SAX BODY 295.1 -0.1 34.2
aktualnych 0.5 percentualnych bodov. Guvernérka FED-u svoje rozhodnutie odovodnila

tym, Zze ,,americkda ekonomika ukazuje zna¢nt silu.“ ,,Citim sa byt spokojna = €R - PX Bopy 926.71 0.43 -2.57
s fundamentmi,” dodala. ,,Rie$ili sme vSetky risky z globalnych ekonomik a proti tym, &gz czk 4146 -2.65 -30.1
ktoré zotrvévajl’l, je a'merické ekonor.nika immna.“ Tymto padom ukoncila viac ako 6 ' omerénib. czk = 4798.0 -1.0 1.2
rokov s;,idzleb_Amerlky ha Fovnakejv l:l}‘Ovnl. Ten_to fak} zhm}lla v?tou, _26 ,tento t"ah Unipetrol czK 1610 00 218
znamena ,,koniec neoby¢ajného 7-roéného obdobia.” Nasledné zvySovanie trokovych
; oo 1 A R - . NWR CzZK 01 00 -77.8
sadzieb v dalsich rokoch bude prebichat postupne a zvySenia na jednotlivych
. gt . . , .Y PL - WIG20 BODY 1858.9 5.8 -20.2
zasadnutiach sa ofakavaju vo vyske 0.25 percentualnych bodoch. Tento tah Spojenych
s . i , s -y o . L KGHM PLN 60.4 -0.9 -45.4
Statov zanecha odozvu aj na ostatnych ekonomikach, pricom vicsinou plati korelacia,
pri ktorej sa uréity ¢as po situacii v Amerike tieto udalosti za¢nu vyskytovat’ aj na inych PEKAO PLN 1501 100 -184
kontinentoch. Na Ameriku bola v minulom vyhlaseni naviazana Britania, ktord na =PKN Orlen  PLN 645 19 319
zasadnuti prehlasila, ze pohyb urokovych sadzieb smerom nahor moze odstartovat’ =~ PKO BP PLN 273 7.4 237
V tejto krajine prave Amerika. Otazna bude tieZ eurozona, kde sa pohybuje urokové HU-BUX — BODY 23666.3 2.3 46.1
sadzby v okoli nulovych trovni. Rozhodnutie na seba nenechalo dlho ¢akat’ a eurodolar = MOL HUF  14200.0 3.6 26.4
tento tyzden straca 1.49 % svojej hodnoty. To, Ze sa oCakavanie urokovych sadzieb = Mtelekom  HUF 401.0 -2.0 17.6
ocakavalo, najskor neuskodilo akciovym indexom. Americkym. Prave naopak, akcie = QTP HUE  5911.0 2.8 59.5
americkych spolocnosti vtento defi zvysili svoju hodnotu priblizne o1 cely  Rjchter HUEF 54370 2.6 61.3

percentudlny bod. Pokles prisiel az defi po zasadnuti, ale indexy uzatvorili zmieSane. = Ay-ATX  BoDy 23569 0.7 115
Index S&P500 je v tomto tyzdni 0 0.12 % vysSie, index Dow Jones straca 0.81 % Erste Bank EUR 283 50 455
a NASDAQ straca 0.21 percentualnych bodov. Tro$ku odlisny vyvoj mal nemecky

.. , , o N . : , Oomv AG EUR 25.5 0.8 20.2

akciovy index DAX — pred vyhlasenim a aj defi po fiom zacal naberat’ a za poslednych 5 e
pracovnych dni ziskava na svojej hodnote 2.59 %. Zaujimavy vyvoj v poslednych diioch Raiffeisen  EUR 38 23 152
Telekom AU EUR 50 04 -4.0

prebehol prave na azijskych akciovych trhoch. Cinsky Shanghai Composite ziskava
4.20 %, australsky S&P ASX200 1.54 % a japonsky akciovy index NIKKEI strdca po = DE -DAX  BODY 10608.2 2.6 8.1

piatkovych vypredajoch 1.27 %. Ten klesd z dovodu navysenia japonského jenu po = E-ON EUR 84 30 417
technickom® kvantitativnom uvolfiovani. Ostatné akciové indexy uzatvaraju —Siemens EUR 89.0 15 5.1
nasledovne: CAC40 + 1.66 %, FTSE100 + 1.67 %, FTSE MIB + 1.08 %, IBEX35 + | Allianz EUR 1620 23 175
0.90 % a Eurostoxx + 1.80 %. Z menového prostredia sme mali pocas uplynulého =FRA-CAC40 BoDY 46253 1.7 8.8
tyzdna viacero podstatnych vysledkov. Véc¢sina makroekonomickych dat z Eurdpy bola | Total SA EUR 420 05 -1.9
pozitivna - priemyselna produkcia eurozony medzimesaéne vzrastdi 00.6 % (vS. BNP Paribas EUR 532 3.7 8.0
ocakavanych 0.2 percenta), indikator ZEW dosiahol Groveni 55.0 b. (vs. ocakavanych | sanofi-Avent. EUR 788 3.0 3.4
54.2'b.). Taktiez bodovalo franctizske PMI vyroby, ktoré dosiahlo 51.6 vs. o¢akdvanych = HoL - AEX Bopy 4342 1.2 43
50.6, index nakupnych manaZzérov vo vyrobe eurozény (redlna hodnota 53.1 RoyalDutch  EUR 203 -03 -24.4
»pochovala“ oCakavania na rovni 52.8) atieZ rastie z mesiaca na mesiac inflacia Unilever NV EUR 396 29 229
eurozony (- 0.1 % vs. oakavanych — 0.2 percentualneho bodu). Negativne dopadlo PMI BE-BEL20 BODY 3648.8 3.1 12.3
v sluzbach eurozony (ocakdvala sa hodnota indikatora 54.0 b. aredlne bola 53.9 b.) ' ' '

atiez nemecky indikator IFO (108.7 b. realne vs. 109.0 b. ocak.). Z amerického GDF Suez EUR 160 10 184
prostredia sme sa okrem vyhlasenia ohl'adom urokovych sadzieb dozvedeli inflaciu — ta InBev NV EUR 1148 21 236
ostdva z mesiaca na mesiac nezmenené (podobne, ako sa o¢akavalo) a ro¢ne vzrasta RO-BET = BODY 68011  -2.1 15
00.5 % (vs. otakavanych 0.4 perc. bodu). Novo zaGaté stavby a stavebné povolenia = BRD RON 112 41 36.4
dopadli lepsie ako tie otakdvané. PMI vo vyrobe skizlo z predpokladanej hodnoty 52.6 = Petrom RON 03 -19 -243
na realnu uroveit 51.3. Ziadosti o podporu v nezamestnanosti dopadli lepsie, ako sme = BG-SOFIX BoDY  440.6 0.9 -15.3
ocakavali (171 000 vs. 174 tisic) a PMI v sluzbach dosiahlo troven 53.7 (vs. = CB BACB BGN 44 00 -6.4
ocakavanych 55.9). Ostatné menové pary pozostavajuce z dolara dopadli nasledovne: = Chimimport BGN 1.4 -01 -21.8
GBPUSD - 1.91 %, USDJPY + 0.30 % a AUDUSD - 0.15 %. ,,Tifiom v oku“ komodit | s|-SBITOP Bopy 6882 0.8 8.8
je stale silnejuci dolar. Ropa WTI straca aj v dosledku silného dolara tento tyzden 2.89 | K ka EUR 622 23 10.1
%, zlato — 0.84 % a striebro ziskava 1.26 %. Petrol EUR 2518 -09 81

V ramci korporatnych akcii sme si vybrali z franciizskeho indexu CAC akciu
spolo¢nosti Renault. T4 za uplynuly tyzden ziskava 4.64 percentualneho bodu. Rast bol
spdsobeny Rast bol spdsobeny najmd tym, Ze tato spolo¢nost’ sa v budlicnosti chysta
spravit’ zalozit’ spoloénu alianciu so spolo¢nost'ou Nissan. Naviac, predaj automobilov
V novembri vzrastda vramci Eurdpy o 14 %. Zo skupiny 30 nemeckych akciovych
spolo¢nosti sme si vybrali prave vyrobcu liekov — spolo¢nost’ Bayer. T4 za posledny
tyzden na hodnote ziskava 3.35 %. Rast akcii spolocnosti bol sposobeny tym, ze
spolo¢nost’ zavadza do portfolia nové, strategické produkty.

Z prostredia eurozony sa na buduaci tyzden mozeme teSit' na vysledky nemeckého
indexu cien vyrobcov, eurdpsku spotrebitel'ski doveru, nemecké dovozné ceny a
nemecku spotrebitel'skii doveru. USA poskytne data o finalnom kvartalnom HDP,
indexe cien domov a existujucich predajov domov. TaktieZ nas z tohto prostredia ¢aka VYPRACOVAL
stav objednavok tovarov dlhotrvajicej spotreby, osobnych prijmov, osobnych

vydavkov, predaja novych domov a na Vianoce sa eSte dozvieme situaciu na trhu prace Peter Sagan

— pocet ziadosti 0 podporu v nezamestnanosti. Z ostatnych kontinentov sa eSte do Junior analytik
sviatkov stihneme dozvediet britska spotrebitel'ska doveru, Svajciarsku obchodnu
bilanciu, novozélandski obchodnu bilanciu a tiez data z Britanie (bezny ucet platobnej CAPITAL MARKETS, o.cp. as.
bilancie, index sluzieb) atiez data zKanady (maloobchodny predaj, HDP Ul. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
a maloobchodné trzby). Pocas Vianoc sa v USA bude obchodovat’ do 19-tej hodiny e-mail: info@capitalmarkets.sk
nasho ¢asu a vo viacerych krajinach budi v tomto ¢ase bankové prazdniny.

HR-CROBEX BoDY 1657.6 -0.1 -4.9
INA-I. nafte HRK  3150.0 -1.0 -14.7
TR-ISE N.30 BODY 88788.1 3.0 -14.0
Akbank TRY 6.8 45 -20.2
IS Bankasi  TRY 46 50 -27.1
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EUR Renaultvs. CAC Index EUR Bayervs DAX Index
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100 - " —Dainge Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
135 papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratam. Spolo¢nost’ CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informacii: Bloomberg
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